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Budiicnost Eurdpy je pochmiirna

Prisiel k nam prednasat o tom, preco su niektoré krajiny bohaté, kym iné chudobne
Amerike predpoveda vysoku inflaciu i nezamestnanost, ale kritizuje aj

centralizaciu Eurdpy. A vravi, Ze kazdy clovek je svojim spésobom basketbalista.
Americky ekonom Peter Boettke.

.na strankach nasho casopisu momentalne
diskutujeme o uZitocnosti matematiky v eko-
némii. Akd je vaa pozicia?

V ekonémii plati, Ze matematika je dobry
sluha, ale zly pan. Od ¢ias Paula Samuelsona
sme matematike v oblasti ekonémie coraz
viac umoziiovali byt tym panom. Takie mam
pocit, Ze matematika sa vyuZiva nadmerne,
kym ekonomicki logiku podcenujeme. Vy-
sledkom je, Ze mdme Coraz presnejsie po-

Peter Boettke.

znatky o veciach, ktoré st coraz menej rele-
vantné, Dobra ekondmia nie je len o formal-
nom modelovani. Treba sa viac zaoberat de-
jinami, chdpat pravo a filozofiu.

.nie je to mensinovy nazor medzi ekonéma-
mi?

Profesor Robert Shiller z Yalovej univerzi-
ty nedavno prisiel s ¢ldnkom, v ktorom tvrdi,
Ze ekonomia by sa opit mala stat tou starou
dobrou ,svetskou filozofiou®, ktorou bola ke-
dysi. Ide o velmi zaujimavé vyznanie. Alfred
Marshall zvykol hovorievat, Ze matematika
je v ekondmii velmi uZitocna ako pomécka
pre vasu logiku. Postup by mal byt nasledov-
ny: méte problém, ktory chcete vyriesit, pre-
loZite ho do matematiky, ale potom ju musi-

te preloZit spit do slov, aby ste vysledok moh-
li komunikovat inym ludom a na matemati-
ku zabudnut.

.€o z toho vyplyva pre moderni ekonémiu?

V modernej ekondmii mate vela ornamen-
tdlnej matematiky. Akademici ju tam dévaju
len preto, aby ukdazali, aki su bystri. Vysled-
kom je modelovy fetisizmus. Ststredujeme
sa na model, a nie na tvrdenia, ktoré by mala
ekondmia generovat. Pred vySe storo¢im Wal-

ras robil veci v pokrocilej matematike, Jevons
a Marshall v angli¢tine a Menger v nemcine,
ale ich ekonomické tvrdenia boli priblizne
rovnaké. Lisili sa len vo forme, nie v obsahu.
Dnes vsak mdme v ekondmii unifikaciu fo-
riem, ¢o je matematika a $tatistika, ale obsah
toho, ¢o znamend byt ekonémom, nam uni-
ka.

.to je tym Specifikom ekonémie?

Specifikom ekondmie je, Ze my sme to, ¢o
studujeme. Nase vlastné zdsahy do toho, ¢o
skimame, mézu ovplyvnit nasu schopnost
predpovedania veci. Ludwig von Mises, ktory
je podla mia najvi¢sim ekondmom, aky ke-
dy zil, raz vysvetloval rozdiel medzi prirod-
nymi a spoloenskymi vedami nasledovne:
ked hodite haltizku do vody, bude plavat, ked
hodite kamen do vody, potopf sa, ked viak
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hodite ¢loveka do vody, musi sa rozhodnit
¢i bude plavat, alebo sa ponori. A to subjek
tivne rozhodnutie ovplyvni predpovedacit
schopnost na$ich teoérii.

.mali ste na Slovensku prednasku o tom,
preco st niektoré krajiny bohaté. Aké si naj-
délezitejsie prisady tispechu?

Ide o zdkladné institticie ekonomickej slo
body: respekt k siikromnému vlastnictvu, vy
nucovanie zmluvnych zdvizkov, slobodni
podnikanie, volny medzinarodny obchod
nizke regula¢né a administrativne zatazenie
monetarna zdrZanlivost a rozpoctovd zodpo
vednost. Nie je to ni¢ zdhadné.

.unas je mmoho ludi, ktori veria, Ze niekto-
ré krajiny st bohaté, lebo Zijii alebo Zili na
tukor chudobnych krajin.

Nasa historicka skisenost je takd, Ze est
pred dvesto rokmi bola drvivé vicsina krajii
sveta velmi chudobnd. Medzitym doSlo v nie
ktorych k zvySujiicej sa akumuldcii kapitalu
A to stiviselo s rozvojom obchodu a prehlbo
vanim del'by préce, nie s vykoristovanim na
rodov alebo surovin. Napriklad Rusko mé ob
rovské nerastné bohatstvo i izemie, no tei
obrovsky rast nezazilo. Naproti tomu Hong
kong, sam dlho kol6niou, nema ziadne suro
viny a napriek tomu ide o jedno z najbohat
sich miest sveta. Preco? Vykoristoval hadan
Hongkong niekoho? Nie! Rastol, lebo sa ste
centrom ekonomickej aktivity a volného ob
chodu.

vo svojej prednaske ste povedali, Ze infra-
itruktiira je désledkom rozvoja, nie jeho prici-
nou. Na Slovensku mame vel'ké regiondlne
rozdiely medzi vychodom a zapadom krajiny,
pridom vietci veria tomu, Ze ich vyriesi stavba
dialnic na vychod.

Predstavte si rozvoj ako sled koncentric
kych kruhov. V strede mate vi¢sinou nejak
vstup medzinarodného obchodu do krajin
v podobe velkého pristavu alebo hlavnéh
mesta. Rozvoj postupne vychddza z toht
miesta. Myslienka, Ze infraStruktira sposo
buje rozvoj, spociva v domnienke, Ze ked vld
da spoji odlahli oblast s centrom rozvojz
zrazu tam pride hospodarske oZivenie. To s
viak zvycajne nedeje a v Latinskej Amerik
i Afrike mdte mnoho skrachovanych infra
struktiirnych projektov. Naco by ste sa mal
sustredit, je rozvoj onych koncentrickycl
kruhov, lebo v ramci nich sa dotvira aj infra
Struktiira, ktord zniZuje transakéné naklad

14. tyzden « 4. aprila 2011




podnikov. Cize, infratruktira nasleduje az
biznis, ktory vyuZil prileZitost.

.€o z toho vyplyva pre Slovensko?

Myslim, Ze keby ste z vychodného Sloven-
ska urobili zvlastnu zénu s nulovym dario-
vym a regulacnym zataZenim, boli by ste pre-
kvapeni, kol'ko investorov by sa tam zrazu
nahrnulo a ndsledne by sa velmi rychlo po-
stavili aj dialnice. (Smiech.)

funguje to takto niekde?

Jednym z najmenej rozvinutych statov USA
je Zapadna Virginia, ktord na vychode susedi
so Stdtom Virginia. Ked sa pozriete na sate-
litny obrédzok biznisov, tak uvidite, Ze vela
podnikov sa nachddza vo Virginii, len par ki-
lometrov od hranice so Zapadnou Virginiou,
Preco je to tak? T4 hranica nie je zacarovana.
Avsak vo Virginii st instituciondlne podmien-
ky na podnikanie lepsie ako v Zapadnej Vir-
ginii.

-predpovedali ste, Ze Obama zrejme bude
znovuzvoleny. A ze kym odide z iiradu, budit
Spojené 3taty celit dvojcifernej inflacii i neza-
mestnanosti. Preco si to myslite?

Samozrejme, méZem sa mylit, lebo poli-
tika v USA sa zvykne rychlo zvrtniit,
ale nemyslim si, Ze republikdni ma-
ju schopného kandidata, ktory by
dokézal prekonat Obamovu chariz-
mu. Ak v priebehu nasledujiiceho
roka a pol zazZijeme dvojcifernt in-
fliciu a nezamestnanost, tak Obama nebu-
de zvoleny. Ale bude robit vetko, ¢o je v je-
ho sildch, aby zamaskoval poruchy v eko-
nomike. V pripadnom druhom volebnom
obdobi sa to viak prevali. Ben Bernanke drzi
tigra inflacie za chvost a boj s tym tigrom
prehra.

.toho v3ak viac strasi deflacia ako inflicia.

V systéme s centrdlnym bankovnictvom
moZe nastat zly pripad deflacie, ale nemy-
slim si, Ze sa tomu dd zabrénit z pozicie cen-
trdlnej banky. Maj pohlad je klasicky raka-
sky. Teda, ze kazda penazna zasoba je opti-
mdlna pri flexibilnej trovni cien. Ja by som

Potrebujete integrované logistické riesenia?

teda zmrazil rast monetdrnej zikladne a po-
tom nechal ceny, nech sa prisposobia.

v prednaske ste tiez spomenuli, Ze ak budu
nastipené trendy pokracovat, euro tu uz o de-
sat rokov nebude. My tu zatial'ideme mone-
tarnu tiniu doplnit dlhovou a fiskalnou.

Eurdpska tinia akoby cheela zachranit viet-
ky zadlZené krajiny, vytvorit centralizovany
Stdt a potom dlh premenit na inflaciu. Samo-
zrejme, ak potlacite konkurenciu medzi roz-
nymi menami, oslabite disciplinu vlad. K to-
mu treba pripocitat rozsafné a neudrzatelné
socidlne systémy. Vaa demografia beZi opac-
nym smerom, ako by mala. TakZe budicnost
Eurépy sa mi zda pochmiirna. Aviak mozno
mlada generdcia a lidri novej Eurépy spo-
chybnia hegemoniu starej Eurépy a pohnii
sa k situdcii, ktord by viac priala ekonomic-
kej slobode.

‘harmonizacia politik na eurépskej tirovni
je viak ¢asto obhajovana argumentom, Ze ju
potrebujeme na hladké fungovanie jednotné-
ho trhu.

Vezmite si Klausa. Na zaciatku bol silno
za EU, pretoZe cez eur6psku tiroveii bol lah-

V ekonomii plati, Ze matematika je dobry

sluha, ale zly pan.

Sie schopny presadit protrhové reformy. Ne-
skor viak zmenil nézor, lebo Ceskd republika
bola viac protrhova ako Eurépska tnia. T4
harmonizdcia, ktori spominate, je ¢asto har-
moniziciou zlych politik. Vy uz potom ne-
méZete konkurovat zvySku Unie tym, Ze by
ste v nejakej oblasti robili lepSiu politiku.
Harmonizdcia na eurépskej arovni funguje
ako kartel proti konkurencii z novych &len-
skych §tatov v stredovychodnej Eurdpe.

.Co si myslite o mimoriadnej bankovej dani,
ktoril teraz Eurépska tinia zvaZuje? Naozaj
hrozi, Ze sa premietne do drahsich cien banko-
vych sluZieb pre spotrebitelov?

* Pravidelna a spol'ahliva letecka preprava s certifikdciou Cargo 2000 Phase 2.

* Komplexny servis v oblasti namornej a riecnej prepravy prostrednictvom siete viastnych pobotiek orientovanej
na potreby zakaznikov — celokontajnerové (FCL) a kusové (LCL) zésielky, Break Bulk, projekty a nadrozmerné prepravy.

* Prepojenie 38 eurdpskych krajin prostrednictvom siete kamiénovych zbernych liniek pre kusové zasielky.

* Viac ako 15 000 m2 skladovacich priestorov na Slovensku.

* Rieenia na mieru a profesionalny pristup zo strany nasich priemyselnych $pecialistov.

» Uplna transparentnost’ a kontrola prepravného procesu prostrednictvom KN Login.

KUEHNE+NAGEL

Obdvam sa, Ze neviem dost o konkrétnych
ndvrhoch. Ale v ekonémii existuje zdkladné
pravidlo: ak nieco zdanite, bude toho menej
a ked nieco dotujete, dostanete toho viac.
Ak budete zdanovat banky viac, naozaj hro-
zi, Ze ten ndklad odovzdaji svojim zdkazni-
kom v podobe drah§ich bankovych sluzieb.
Dopad dani nikdy nie je taky, ako si predsta-
vuji politici.

.dajte priklad z praxe.

Bill Clinton sa snazil zaviest dan z luxusu.
A zameral sa na jachty bohdcov. LenZe, kto
ich vyraba? Ludia zo strednej a pracujiicej
triedy. Ak som ja bohd¢ a v Spojenych §té-
toch mi lod zataZia danou z luxusu, ¢o je lah-
Sie, ako letiet na Bahamy, kde podobna dan
nie je a kupit si taku istd jachtu tam? Kto po-
tom strati? Americky robotnik! Lebo na neho
dopadne ta dai. Nie na boha¢a. Podobne to
mozZe dopadniif aj s mimoriadnou dafou pre
banky.

.popri ekonémii ste pésobili ako tréner vy-
sokoskolského basketbalu. Existuje nejaka
analogia medzi ekonémiou a tymto §portom?

Ta podobnost ma docinenia so vztahom

medzi pravidlami a stratégiou. Clo-

vek je svojim spésobom basketbalis-

ta. Jeho stratégie, vediice k vitazstvu,

sa budui ligit v zdvislosti od vynuco-

vanych pravidiel hry. Vezmite si na-

priklad rozdiely medzi eur6pskym

a americkym basketbalom v podobe rozme-

rov Ciar na ihrisku. Spolo¢enska filozofia sa

v kone¢nom dosledku zaobera len otazkou:

v com spociva dobré hra? Dalgia analdgia sa

tyka podobnosti medzi uéenim a trénova-

nim. Mdj najobltibenejsi tréner je John Woo-

den. Ten hovori, Ze ste neudili, pokial sa oni

nenaucili. Ak vdm Studenti nevenujii pozor-
nost, je to chyba uéitela.

Peter Boettke je profesor ekonémie na George

Mason University. Na Slovensko prisiel na po-

zvanie Konzervativneho institiitu M. R. Stefi-

nika v rdmci programu CEQLS, podporeného

Nadaciou Tatra banky a Penta Investments @

Kuehne + Nagel, s.r.o.
Pestovatel'ska 9 - 821 04 Bratislava
Tel.: +421 (0) 915 970 276

Fax: +421 (0) 2 324 09 550
info.bratislava@kuehne-nagel.com
www.kuehne-nagel.sk
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.veda

MARTIN MOJZIS

Matematika ako

strazkyna logiky

Zaciatkom minulého roku ziskal cenu Smitha Breedena za najlepsi ¢clanok v Journal

of Finance publikovany v roku 2009. Koncom roka mal prednasku na bratislavskom

matfyze. Pri tej prilezitosti velmi ochotne odpovedal na nase otazky. Péter Kondor.

.matematické pravdy stelesnené v teoré-
mach su skalopevné a ich dékazy su uplne vo-
dotesné. Ked ekonémia pouziva matematicky
jazyk, moze budit dojem, Ze je rovnako skalo-
pevna a vodotesna ako matematika. Ale to je
asi znacne nespravny dojem. Alebo nie je?

V podstate si myslim, Ze ekonémovia po-
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uZivaji matematiku hlavne na to, aby uka-
zali, Ze ich argumenty sii logické. Matemati-
ka udrziava disciplinu v argumentacii. Niek-
tori ludia dokdzu argumentovat velmi logic-
ky aj bez pouzitia matematiky, ale vii¢sina
to nedokdze. Takmer vietci ekonémovia, kto-
ri nepouzivaji matematiku, bezne sklznu

knie celkom vodotesnym argumentom. A pri
takychto argumentoch je Casto tazké urcit,
¢i st naozaj relevantné.

.ani najlepsia logika nas viak nikam nedo-
vedie, ak Startujeme zo zlych predpokladov.
Su z tohto hladiska predpoklady v ekonomii
v poriadku?




Péter Kondor pocas svojej
bratislavskej prednasky.

Jeden zo spasobov, ako po-
chopit tilohu matematiky v eko-
nomii, je uvedomit si, Ze mate-
matické modely st metafory.
V ekonémii sti matematické
modely skor ilustriaciou nez
podstatou. V kazdom modeli
vychadzate z nejakych predpo-
kladov a z nich vyvodzujete ne-
jaké zavery. A pritom si chcete
byt isti, Ze tie odvodenia su
spravne. Cesta od predpokla-
dov k zdverom musi byt vodo-
tesnd a matematika pomadha
pochopit tito cestu. Ale poma-
ha, samozrejme, len tym, ktori
rozumeiju jej jazyku. Samotné
predpoklady mézu byt v roz-
nych modeloch rézne. V tom sa
ekonémia lisi od matematiky —
v matematike mame koherent-
nu sadu predpokladov, v eko-
nomii to tak nie je.

.je ekonémia taka tazka na
pochopenie len pre neexistenciu
koherentnej sady predpokladov,
alebo skor pre simultannu pri-
tomnost velmi nekoherentnych
predpokladov?

To, ¢o sa deje v ekonémii, sa
v nejakom zmysle podoba na
zdoldvanie hory. Na horu sa da

g vyliezt z roznych smerov, comu
& v ekonémii zodpoveda pouzitie
roznych modelov. Kazdy model
jearcitym zjednodugenim, pre-
¥ 2 toze, ak by sme chceli zobrat do

uvahy vietko, bolo by to prilis
zlozZité. Jeden model zjednodusi niektoré
veci a skiima, aké to ma dasledky, iny model
zjednodu3i iné veci. Jeden model vam da
obraz hory z jednej strany, iny model obraz
z inej strany. A ak sa na ne pozrieme naraz,
mozeme za priaznivych okolnosti dostat aky-
si celkovy obraz. A to aj vtedy, ked si pred-
poklady jednotlivych modelov navzdjom pro-
tirecia.

.je $anca, Ze takym postupom
vznikne nejaky naozaj koherentny
obraz?

Azda ano. Prebieha tam isty druh
selekcie. To, ¢o ekondémovia v sku-
tocnosti robia, je rozpravanie pribehov. Kaz-
dy cldnok je jeden argument, jeden pribeh.
Nejaky autor si moze mysliet, Ze vo finané-
nej krize hral déleziti tlohu jeden konkrét-
ny aspekt, a vo svojom pribehu vyrozpriva,
preco by to tak malo byt. Ini autori vyroz-
pravaju iné pribehy. A potom pride td selek-
cia. Niektoré pribehy sa ani nedostanu do
casopisov, niektoré sa tam dostanui, ale rych-

to Matus Za

lo sa na ne zabudne, a niektoré zaujmui, vela
sa o nich debatuje a st konfrontované s da-
tami. A difajme, Ze z toho nieco vzide.

Jenze prinajmensom v makroekonomii
mame nielen navzajom si protiregiace mode-
ly, ale celé protichodné myslienkové Skoly,
ktoré nikdy nemézu vytvorit jeden koherent-
ny obraz...

Rad$ej by som zostal pri financidch, o kto-
rych viem viac ako o makroekonémii, ale
v zdsade podobna debata prebieha aj vo fi-
nancidch. A ¢o sa tam momentalne deje, je
isty posun vah v désledku nasich skisenosti
s finan¢nou krizou. Napriklad este pred kri-
zou tu bola signifikantnd skupina ekona-
mov, ktori tvrdili, Ze sposob, akym funguju
finanéné institicie, hrd doéleziti dlohu.
Okrem iného hovorili, Ze rozhodnutia o p6-
Zickdch nezdvisia len od kvality veritela, ale
aj od neddvnych strdt ¢i ziskov finan¢nej in-
Stitcie, alebo od toho, ¢i cheti vyslat nejaky
signdl svojim investorom, alebo od toho, ¢o
robia iné finan¢né institticie, a tak dalej. Tie-
to ndzory sa dnes tesia ovela vii¢iej pozor-
nosti ako predtym. Uvedomili sme si, Ze pre
celkovy obraz su tieto nazory doleZitejsie,
nez sme sa doteraz domnievali. Veda sa pri-
sposobuje novym skuto¢nostiam.

.ale plati to aj v makroekonémii, v ramci
ktorej existuju také rozdielne uhly pohladu
ako keynesidnsky a rakusky?

V casoch, ako st tieto, ¢iZe pocas finané-
nej krizy, je coraz jasnejsie, Ze o niektorych
castiach ekondmie toho vieme len velmi méa-
lo. Existuju urcité slepé skvrny, o ktorych
sme jednoducho neuvazovali dostatoéne
hlboko - to je jedno poucenie z tejto krizy.
A matematika je, paradoxne, svojim sposo-
bom zodpovedna za tieto slepé skvrny.

to je ako mozné?

Ukazuje sa, Ze vdaka matematike sa eko-
némovia casto pustajui do problémov, ktoré
vedia riesit, namiesto problémov, ktoré by
cheeli riesit. Jeden z mojich profesorov to
prirovnaval k situdcii, ked mate vyvitat die-
ru do kovovej dosky a namiesto toho, aby
ste ju vrtali tam, kde ju chcete mat, vitate ju
na najtenSom mieste. Toto je akymsi arte-
faktom pouZivania matematiky.

Je €oraz jasnejsie, Ze o niektorych ¢astiach
ekondémie toho vieme len velmi malo.

Jlenze z pohladu outsidera vyzera polemika
v sucasnej makroekondmii ako totalny zmatok.
Pre niektorych ekonémov boli lacné peniaze
zdrojom krizy, pre inych sii korene krizy niekde
tiplne inde a lacné peniaze maju byt liekom. Je
ekonémia naozaj v takom zlom stave?

Nie, takyto pohlad zvonku na krizu eko-
nomie je zavadzajici. Aj ked je iplna prav-
da, Ze si nie sme isti, ¢i mal FED pumpovat

:banka, ktora miluje vedomosti

PETERKONDOR /..

. ~1 darsky ekoném. Ekonémiu Stu-
wc_ 7 | doval v Amsterdame, Budapes-
S ti a Londyne. Tri roky prednasal
I na Graduate Business School,
University of Chicago, momentalne pésobi na
Central European University v Budapesti. Mi-
nuly rok mal v Bratislave prednasku v ramci
cyklu Bratislava Open Lectures organizované-
ho Nadaciou Tatra banky.

viac, alebo menej penazi do americkej eko-
nomiky. Dévod nadej neistoty je ten, Ze sme
konfrontovani so situédciou, ktord nastava
len velmi zriedkavo, a prave preto predsta-
vuje jednu z tych slepych $kvin, o ktorych
sme hovorili. Mali sme Vel'ki hospoddarsku
krizu, videli sme, ¢o urobili politici a videli
sme, aké boli vysledky. Ale to st vlastne jedi-
né pozorovania, ktoré sme mali k dispozicii.
Teraz sme v podobne;j situdcii, do ekonomi-
ky bolo napumpovanych vela pefazi a stile
sa prilis nezlepsila. Otdzka teraz stoji tak, ¢i
je to preto, Zze sme nenapumpovali dost vela
penazi, alebo &i sme nemali pumpovat vo-
bec nijaké peniaze. A jednoducho nemame
dost udajov na to, aby sme vedeli rozhod-
nit. TakZe toto je jedna z tych slepych skvin
- kedZe nebolo dost tidajov, tak ludia o tejto
veci dostatoéne nepremyslali. Ale to nezna-
mend, Ze ekonomika ako celok je v zlom sta-
ve. Neznamena to, Ze nevieme ni¢ o ni¢om.
Akurat, Ze nevieme ni¢ o tomto.

.posledna otazka. Minuly rok ste ziskali ce-
nu Smitha Breedena za najlepsi ¢lanok publi-
kovany v Journal of Finance v roku 2009. Ve-
deli by ste laikom vysvetlit, aspoii do uréitej
miery, o éom bol ten élanok?

Tak to bude taziie. (Smiech.) Povedal by
som, Ze ten clinok pomohol porozumiet,
preco v inak raciondlnom svete moZu ceny
klesnit pod spriavnu tiroven a nikto tento
proces nezastavi. Clovek by o¢akaval, Ze ked
ceny zacnu klesat, ndjdu sa bohati investo-
ri, ktori sa rozhodnu pri rozumne vyzeraji-
cich cendch vstiipit do hry, ¢im zastavia pad
tychto cien. A tento ¢élanok svojim sposo-
bom ukdzal, Ze sa to nestane. Celé
je to zaloZené na predpoklade, Ze aj
ti najbohatsi investori majui nejaké
ohranicenia, pretoZe nemajti neko-
nec¢né mnoZstvo penazi. Z tohto dé-
vodu nie je ich hlavnou otdzkou, ¢i
vstupit na trh, ale kedy nan vstupit. Clanok
istymi logickymi argumentmi ukdzal - v tom
duchu, ako sme préve hovorili -, Ze ceny
moZu klesniit pod svoju fundamentdalnu tro-
ven, aj ked su vonku bohati chlapici pripra-
veni vstiipit so svojimi peniazmi. A nielen
to, €ldnok ukdzal, Ze ceny klesnii prave pre-
to, Ze tam ti bohati chlapici su. Ale bez ma-
tematiky sa to tazko vysvetluje. ®
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